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Finanza & Mercati

da inizio anno è in rialzo del 3,4% 
alla Borsa di Londra, con una capi-
talizzazione di 18,8 miliardi di 
sterline – deve fare fronte a sca-
denze importanti del debito in 
particolare nel 2026. Delle 80 
emissioni per 45 miliardi di debi-
to, oltre 6,4 miliardi vanno in sca-
denza nel 2026 e andranno rifi-
nanziate in questo contesto di tas-
si. Il gruppo Vodafone, che in que-
sto momento quota solo 0,38 volte 
il patrimonio netto contabile, con 
le grandi dismissioni degli ultimi 
mesi ha comunque incassato li-
quidità e credito da parte del mer-
cato. In questo momento il con-
sensus medio sul titolo da parte 
delle banche d’affari è a 92,5 sterli-
ne, con un apprezzamento poten-
ziale del 30,4% rispetto alle valuta-
zioni attuali. 
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buire al consolidamento dell’intero 
settore, supportando lo sviluppo  su 
tutto il territorio nazionale attra-
verso una strategia di tipo “buy & 
build”.  Verrà promossa l’integra-
zione dei servizi ambulatoriali più 
tradizionali e di quelli maggior-
mente innovativi, usufruendo an-
che del supporto dell’intelligenza 
artificiale. L’obiettivo finale è la cre-
azione di un player di settore leader 
nel mercato della diagnostica e dei 
servizi ambulatoriali. 

«Puntiamo a creare un player di 
settore leader nel mercato della dia-
gnostica e dei servizi ambulatoriali. 
CareHub ha un enorme potenziale 
di sviluppo per rispondere alle in-
numerevoli esigenze di un mercato 
sempre più ampio, ma al momento 
ancora troppo frammentato», dice 
Alessandro Binello, Group Ceo di 
Quadrivio Group e managing part-
ner del fondo.

—C.Fe.
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Le cessioni

L’ultima dismissione
Vodafone riceverà 1,3 
miliardi di euro dalla vendita 
del 10% di Oak Holdings, 
che è stata valutata 32 euro 
per azione: lo stesso prezzo 
della transazione iniziale, 
annunciata il 9 novembre 
2022. Questo porta il totale 
dei proventi netti per 
Vodafone dalla vendita di 
Vantage Towers a 6,6 
miliardi di euro. I proventi di 
questa vendita saranno 
utilizzati per la riduzione 
della leva finanziaria e 
diminuiranno il debito netto. 

l’investimento

Progetto in crescita
Obiettivo dell’investimento 
del Silver Economy Fund   è 
CareHub, un progetto 
finalizzato allo sviluppo di una 
rete di servizi ambulatoriali 
con focus su diverse 
specialità. Si punta ad 
integrare servizi tradizionali 
con altri maggiormente 
innovativi, usufruendo anche 
del supporto dell’intelligenza 
artificiale. La società 
promotrice del progetto è 
oggi guidata dai co-fondatori 
Alessandro Bartucci e 
Gianluca Santoro.

Carlo Festa
MILANO

Il gruppo americano Hig Capital 
conquista Naturalia Tantum, il 
maggiore produttore in Italia di 
prodotti per la cura della persona 
ad essere specializzato nel seg-
mento del biologico.  L’operazione 
di acquisizione è stata siglata negli 
ultimi giorni, dopo un processo 
competitivo durato alcuni mesi e 
che ha coinvolto diversi player, 
con il passaggio finale dai prece-
denti azionisti al fondo Usa con 
una valutazione di circa 100 milio-
ni di euro.

A cedere il gruppo Naturalia 
Tantum sono stati i soci Assietta 
Private Equity, Isa, Creazione Va-
lore e altri piccoli azionisti. Hig 
Capital rileverà il 100% del gruppo. 
L’azienda, che nel 2023  ha archi-
viato  ricavi per circa 60 milioni 
con un Ebitda margin del 20%, ha 
già avviato da tempo un percorso 
di internazionalizzazione che sta 
dando risultati (l’estero pesa già 
più del 20% del fatturato)  e che ora 
sarà accelerato dalla nuova part-
nership con Hig. Il mercato italia-
no dei prodotti naturali per la cura 
della persona, secondo Euromoni-
tor,  vale 3,1 miliardi di euro (di cui 
il biologico rappresenta 1,8 miliar-
di) ed è atteso crescere dell’8% an-
nuo da qui al 2028.

Con sede a Milano, Naturalia 
Tantum, che ha nel tempo svilup-
pato un’offerta di prodotto estre-
mamente ampia (skin care, body 
care, hair care, protezioni solari, 
integratori, baby care, ma anche 

pet care e prodotti per la pulizia 
della casa), si è affermata come 
leader nella nicchia del biologico 
perseguendo da anni una strate-
gia  basata su continua ricerca e 
innovazione. La produzione è in-
teramente svolta dal gruppo in 5 
moderni impianti produttivi nel 
nord Italia.

I clienti sono in buona parte  
operatori retail (profumerie, far-
macie, erboristerie, drug stores, 
saloni di bellezza e Spa), con 
un’offerta che include  brand pio-
nieri del biologico in Italia, come 
Phytorelax, Bioearth e Togethair.

«Puntiamo a far crescere Natu-
ralia Tantum sia per via organica 
sia tramite acquisizioni, anche al-
l’estero, in un mercato che è anco-
ra molto frammentato. L’obietti-
vo è farne una piattaforma di con-
solidamento», afferma il mana-
ging partner Raffaele Legnani, 
che ha seguito l’operazione assie-
me a Giovanni Guglielmi e Gian 
Matteo Franzoia.

Hig è stato assistito nell’opera-
zione da Ethica Group  e da Ever-
sheds Sutherland. Naturalia Tan-
tum è stata assistita da Houlihan 
Lokey ed Equita come advisor fi-
nanziari, PedersoliGattai per gli 
aspetti legali, Kpmg ed OC&C. 
L’acquisizione è stata finanziata 
da Crédit Agricole, Banca Sella, 
Banca Monte dei Paschi di Siena, 
Illimity Bank e Banca Ifis, mentre 
i legali coinvolti nel finanziamen-
to dell’operazione sono Orrick, 
Simmons & Simmons e Dentons.
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Nuovo socio per il maggiore 
player in Italia di prodotti 
per la cura della persona

M&A

Operazione da circa
 100 milioni: l’obiettivo 
è la crescita all’estero

‘ Il mercato italiano dei 
prodotti naturali per 
la cura della persona, 
secondo Euromonitor,  
vale 3,1 miliardi di euro 

to uno nuovo, con presidente Cristiano 
Rufini, titolare di una partecipazione 
pari al 53,38% del capitale sociale, ed è 
stata nominata Claudia Quadrino 
amministratrice delegata. 

Olidata, riassetto al vertice
Via libera al nuovo assetto di Olidata, 
system integrator a capo di un gruppo 
attivo in Italia nell’It. L’assemblea ha 
revocato il vecchio cda e ne ha nomina-

«La nomina di Claudia Quadrino, già ad 
di Sferanet, si inserisce e si motiva in 
un’ottica di continuità» si legge in una 
nota: a breve Sferanet sarà fusa per 
incorporazione in Olidata.

Gli americani di Hig conquistano 
il big del biologico Naturalia Tantum

Awards for Excellence 2024

Intesa Sanpaolo migliore investment bank,  top per aziende

Intesa Sanpaolo, attraverso la 
divisione Imi corporate & invest-
ment banking, è stata premiata 
come migliore investment bank e 
migliore banca per le aziende in 
Italia in occasione degli Euromoney 
Awards for Excellence 2024. Alla 
base del riconoscimento come 
Best Investment Bank per l’Italia, 
Euromoney ha identificato due 
qualità peculiari. In primo luogo la 
stabilità, intesa come capacità di 
generare valore in maniera costan-
te e continua, sia in termini assoluti 
sia rispetto alle altre banche opera-

tive sul mercato italiano. In secon-
do luogo il focus sull’efficienza, che 
ha permesso alla divisione di cre-
scere in un contesto complesso, 
che ha visto ingenti tagli al perso-
nale nelle strutture Cib di altri 
competitor. La divisione Imi Cib, 
guidata da Mauro Micillo, è stata 
inoltre premiata come Best Bank 
for Corporates per i servizi offerti 
attraverso Inbiz, la piattaforma di 
corporate banking per le imprese, 
che ha registrato nel 2023 un 
aumento del 10,4% di nuovi con-
tratti. Gli award confermano l’im-

pegno della banca guidata dal ceo 
Carlo Messina nel sostegno e nel 
supporto al mondo delle imprese, 
anche grazie alla digitalizzazione 
dell’offerta e dei servizi. «I premi 
assegnati da Euromoney sono un 
ulteriore riconoscimento del mo-
dello di business della divisione Imi 
Cib, caratterizzato da stabilità, 
efficienza, controllo dei costi, 
qualità dei servizi offerti al mondo 
delle aziende, Jin ambito corporate 
e istituzionale», ha affermato 
Mauro Micillo.
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Vodafone vende un altro
10% di Oak Holdings 
e incassa  1,3 miliardi

Il gruppo Vodafone vende  un’ulte-
riore quota del 10% in Oak Holdin-
gs – la partnership che controlla 
Vantage Towers –  per 1,3 miliardi 
di euro. La nuova dismissione, ha 
sottolineato il gruppo inglese di 
tlc, «consente di raggiungere la 
struttura di proprietà congiunta 
50:50 con il consorzio di investito-
ri infrastrutturali a lungo termine 
guidato da Global Infrastructure 
Partners e Kkr, prevista al mo-
mento dell’annuncio della part-
nership di co-controllo». 

Vodafone riceverà 1,3 miliardi 
di euro dalla vendita di questa 
partecipazione, che è stata valuta-
ta a 32 euro per azione, lo stesso 
prezzo della transazione iniziale, 
annunciata il 9 novembre 2022. 
Questo porta il totale dei proventi 
netti per Vodafone dalla vendita di 
Vantage Towers a 6,6 miliardi di 
euro. I proventi di questa vendita 
saranno utilizzati per la riduzione 
della leva finanziaria e ridurranno 
il debito netto. 

Oak Holdings detiene l’89,3% di 
Vantage Towers e la proprietà ef-
fettiva di Vodafone è ora del 44,7% 
in seguito a questa transazione. Il 
ricavato dell’ultima vendita ridur-
rebbe l’indebitamento netto di 0,1 
volte, in linea con l’obiettivo di Vo-
dafone di  portare il debito a  2,25 - 
2,75 volte i margini. Il gruppo – che 

Silver Economy Fund
entra nella diagnostica
di ambulatorio CareHub

Silver Economy Fund entra nel 
mondo della diagnostica ambula-
toriale attraverso l’investimento in 
CareHub, progetto finalizzato allo 
sviluppo di una rete di servizi am-
bulatoriali con focus su diverse spe-
cialità. L’obiettivo è la creazione di 
un gruppo da 100 milioni di fattura-
to, che diventi un player di riferi-
mento in questo settore.

Il veicolo di private equity di 
Quadrivio Group, che investe in 
aziende che offrono beni e servizi 
dedicati alla silver age, affiancherà 
come socio investitore Brexia Med. 
La società, promotrice del progetto, 
è attualmente guidata dai co-fon-
datori Alessandro Bartucci e 
Gianluca Santoro, entrambi con 
esperienza ultradecennale in ini-
ziative di sviluppo sanitario. La 
compagine dei promotori include 
anche Francesca Anselmi e Valenti-
na Rossi, entrambe con esperienza 
manageriale in ambito healthcare.

CareHub rappresenta il terzo in-
vestimento per il fondo, che ha pre-
cedentemente acquisito la maggio-
ranza di Siare e The Private Clinic, 
la prima specializzata nella proget-
tazione e produzione di apparec-
chiature elettromedicali per ane-
stesia e rianimazione. La seconda 
comprende invece un gruppo di cli-
niche con sede nel Regno Unito, che 
forniscono trattamenti di medicina 
estetica e dermatologica avanzata.

CareHub, con il supporto di Sil-
ver Economy Fund, intende contri-

L’incasso totale  dalle varie
 cessioni di  Vantage Towers
sale a  6,6 miliardi 

Tlc

Nei piani c’è  la creazione 
di un gruppo da oltre 
100 milioni di fatturato

Private equity

Investitori e made in Italy. L’americana Hig su Naturalia Tantum
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800 137 248

C
ol

om
bi

C
&

E 
/ 

d
av
id
ed

o
m
in
ic
i.i
t

5,75%*

WQ77K2IL78 @ Gruppo 24 ORE RIPRODUZIONE RISERVATA 1808F71F831E1C6B

1808F71F831E1C6BF4304DE515FA398A5D99A3AA5EAB4C4338CB214D3A7C6B81

Rectangle

Rectangle


