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Entangled e Capital
Dynamics cedono Alphial
Carlo Festa

MILANO
Entangled Capital Sgr, società di private equity
focalizzata su investimenti in Pmi italiane, e
Capital Dynamics, asset manager globale
indipendente specializzato in investimenti in
private equity e in energie rinnovabili, hanno
ceduto il 100% del gruppo farmaceutico Alphial a
Sgd Pharma, gruppo francese leader nel
packaging primario per l’industria farmaceutica,
sostenuto dal gruppo finanziario Pai Partners.
Alphial è nata come iniziativa di “buy-and-
build”, avviata da Entangled Capital in co-
investimento con Capital Dynamics nel settembre
2020 con l’acquisizione iniziale di SM Pack,
storica azienda con stabilimenti a Parma e
Bernareggio, specializzata nella trasformazione



del vetro tubolare in fiale e flaconi per i settori
farmaceutico e cosmetico.
Nel dicembre 2021, Crestani – fondata nel 1950 e
specializzata nella produzione di fiale in vetro
tecnologicamente avanzate – è entrata a far parte
del gruppo Alphial. Il percorso di crescita è
proseguito poi nel febbraio 2024 con le
acquisizioni di Sicatef e Luxenia Umbro
Tiberina, due aziende con oltre novant’anni di
esperienza. Queste operazioni hanno permesso ad
Alphial di consolidare la propria leadership e
diventare il maggiore produttore europeo di fiale
e flaconi in vetro per applicazioni farmaceutiche
e cosmetiche, con una capacità produttiva annua
di oltre 1 miliardo di pezzi e una quota di
mercato europea di circa il 30%.
Questo percorso ha consentito al gruppo di
superare ricavi consolidati per oltre 35 milioni di
euro, con un margine Ebitda superiore al 20%,
sostenuto da sinergie operative e commerciali e
da una piattaforma industriale completamente
integrata.
Durante il periodo di investimento, Entangled
Capital e Capital Dynamics hanno fornito



ulteriori capitali per finanziare il programma di
acquisizioni di Alphial e hanno supportato la
società in una serie di investimenti strategici in
innovazione, digitalizzazione e sostenibilità. Per
Entangled Capital, l’operazione segna la prima
exit del fondo EC I e il compimento di una
strategia buy-and-build.
Per Sgd Pharma, l’acquisizione di Alphial
rappresenta un passo fondamentale nel
consolidamento della propria presenza europea,
rafforzando sia le capacità di stampaggio sia
quelle di trasformazione del vetro tubolare.
Il fondo EC I e Capital Dynamics sono stati
assistiti da Ethica Corporate Finance come
advisor finanziario, da PedersoliGattai, da PwC,
da RDRA e da Goetzpartners.
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